Arsfundur Lifeyrissjods FIA, haldinn ad Hlidarsméara 8, 201 Ko6pavogi,
bann 25. mai 2011, kl. 14:00

FUNDARGERD

Formadur stjornar setti fundinn og baud fundarmenn velkomna, formadur stjérnar gerdi pad
ad tillogu sinni ad fundarstjori yrdi Hafsteinn Palsson og fundarritari yrdi Steinar Orn
Jonsson, fulltrai 16gfraedirddgjafar Landsbankans. EkKi voru gerdar neinar athugasemdir vid
pessar tilnefningar.

Hafsteinn Palsson tok til mals og pakkadi fundarménnum traustid, hann kynnti dagskra
fundarins og tilkynnti ad fyrst yrou teknir fyrir fyrstu prir dagskrarlidir og ad peim loknum
yréi opnad fyrir umraedur og fyrirspurnir.

Dagskra fundarins:

1. Skyrsla stjornar

2. Arsreikningur 2010

3. Fjarfestingarstefna 2011

4. Tryggingafreedileg Gttekt 2011

5. Tilkynning um val & endurskodanda
6. Tilkynning um skipun stjérnar

7. Tilkynning um laun stjornar

8. Onnur mal

1. Skyrsla stjornar

Fundarstjori gaf b. Hauki Reynissyni, formanni stjornar ordid og flutti hann skyrslu stjornar.
Fjalladi Haukur almennt um rekstur sjédsins, m.a. um fjélda sjéosfélaga og lifeyrispega og
heildarlifeyrisgreioslur sjédsins a arinu. Vék hann einnig stuttlega ad samstarfi fjogurra
lifeyrissjoda um skiptingu ororkuahettu. Haukur greindi fra pvi ad engir starfsmenn hefdu
starfad vid sjédinn a arinu 2010 og ad rekstur hans hefdi verid i hondum Landsbankans.
Haukur vék jafnframt ad skipan umsjoénarmanns med sjédnum. En pann 17. mars 2009 var
sjoonum skipadur umsjonaradili af Fjarmalaraduneytinu vegna rannsdknar Sérstaks
saksdknara & meintum l6gbrotum sjédsins. Engin nidurstada veeri komin i pa rannsokn og
enginn fyrrverandi stjérnarmanna eda framkveemdastjéra sjodsins hefdi réttarstoou grunads



manns. bvi nast vék Haukur ad avoxtun sjodsins, en fram kom i mali hana ad hrein eign
sjoosins hefdi aukist um 8,6% & lionu ari og hrein raunavoxtun a eignum sjoadsins veeri jakvead
um 4,68% midad vid visitolu neysluverds. En eignir sjodsins nemu 7,6% laegri fjarhaed en
heildarskuldbindingar sjédsins. Haukur greindi fra pvi ad tryggingafraedileg stada sjodsins
hefdi verid neikvaed um 13,6% i arslok 2009. Eftir skerdingu sidasta ars sem nam 10% hefdi
stada sjodsins batnad um 0,1%.

Formadur stjérnar sagdi eignir sjodsins standa traustum fétum en helsta dvissan i eignasafni
hans veeri eign hans i Landsbanki Mezzanine | og Il sjodunum, en nénar yrdi greint fra pessari
ovissu sidar & fundinum. Haukur greindi fr4 pvi ad stjorn sjédsins hefdi bodio Gt endurskodun
sjodsins og yroi pvi breyting & fyrirkomulagi hennar & nasta ari. Jafnframt hefdi
Landsbankinn dskad eftir pvi ad rekstrarsamningur sjodsins og bankans yroi endurskodadur.
Nokkrir rekstraradilar skiludu inn tilbodi i reksturinn og er nu unnid ad yfirferd peirra.

2. Arsreikningur 2010

Fundarstjori gaf naest Halldori Kristinssyni, framkvemdastjora sjodsins, ordid og gerdi hann
grein fyrir arsreikningi sjodsins fyrir ario 2010, Halldor gat pess ad arsreikningnum hefdi
verid dreift & fundinum og veeru pvi flestir fundarmenn med hann fyrir framan sig. Fram kom
i mali Halldors ad arsreikningurinn hefdi verid sampykktur og aritadur an fyrirvara. Hinsvegar
hefdi hann verid aritadur med abendingu, sem hljédar svo:

,An pess ad gera um pad fyrirvara viljum vid vekja athygli & skyringu nr. 13. en
han fjallar um fjarfestingar sjodsins i Mezzanine sjodum. Eign pessi er ferd i
efnahagsreikning sjodsins ad fjarhed 422 milljonir kréna. Ovissa er um
eignarhald & undirliggjandi eignum i sjédnum og domsmal hefur verid hofoad
fyrir héradsdomi vegna pess.*

Pvi naest vék Halldor ad bls. 4 i reikningnum, hreinni eign. Fram kom i mali hans ad idgjéld
hefdu aukist um 3,4% & milli ara og ad hrein eign til greidslu lifeyris hefdi aukist um 8,6%.
Halldér vék mali sinu jafnframt ad lionum rekstrargjold en fram kom i mali hans ad kostnadur
vegna logfraediadstodar og kostnadur vegna umsjonaradila hefdi lekkad mjog mikid & arinu,
enda sjodnum skilad aftur til réttkjorinnar stjornar. Rekstrarkostnadur sjodsins veeri mjog
aseettanlegur midad vid lifeyrissjodi af svipadri steerd.

Fjalladi Halldor jafnframt um Landsbanka Mezzanine Fund sjodina i skyringu nr. 13.
Domsmal veeri hafid og ad hann teldi godar likur & hagsteedri nidurstodu fyrir sjodinn. Allt
eda ekkert veeri undir i malinu. Nidurstddu héradsdoms veeri ad vaenta 20. juni nestkomandi.
Halldor vék jafnframt ad reikningsskilaadferdum sjodsins a bls. 7 og 8 i reikningnum og kvad
hann peer vera Obreyttar fra fyrra ari.

Halldor greindi einnig fra kennitdlum sjodsins fyrir 1idid &r. Kom m.a. fram i mali hans ad
nafnavoxtun hefdi verid 4,68%, raundvoxtun hefdi verid 7,51% og 10 ara medaltal
raunavoxtunar veeri 0,79% og fjoldi lifeyrispega hefdi verid 143.



3. Fjéarfestingarstefna 2011

Halldor kynnti neesta lid & dagskra, fjarfestingarstefnu arsins 2011 og eignasamsetningu og
avoxtun arsins 2010. Halldér greindi fra pvi ad stefnan hefdi verid sampykkt af stjorn sj6dsins
pann 17. November 2010. Fram kom i mali hans ad fjarfestingarstefnan veeri litid breytt &
milli &ra, sterstu eignarflokkar hennar veeri afram innlan og rikisskuldabréf og ad markmid
fjarfestingarstefnunnar til lengri tima litid, veeri 4-6% raunavoxtun med litilli ahattu. bvi naest
for Halldor yfir helstu breytingar & fjarfestingarstefnunni, vaegi rikisskuldabréfa hefdi aukist a
kostnad eignaflokksins innlendra endurreisnarsjoda t.a.m. Jafnframt etti sjodurinn jafnframt
mikid af bundnum verdtryggdum innlanum.

Halldér for pvi naest yfir arid i hnotskurn og umhverfid sem sjodurinn starfar i. Vék hann ad
vaxtalekkunum Sedlabankans & arinu, og sagdist Halldér bulast vid pvi ad
vaxtaleekkunarferlinu veeri nalega lokio og framundan lagvaxtaumhverfi til a.m.k. nokkurra
ara. En hinsvegar veeru blikur a lofti um verdbdlguna, pratt fyrir ad han hafi farid leekkad
hratt & arinu.

Halldoér vék ad innlenda hlutabréfamarkadinum og hve fa tekifeaeri vaeru a honum, gat pess ad
pbrju peirra félaga sem mynda OMXI6 visitoluna, veeru fereysk. Gat hann jafnframt pess ad
gert veeri rad fyrir pvi ad nokkur félog mynd skré sig @ markad & naestunni, t.a.m. Hagar hf. og
Sjova hf. og hugsanlega einhver fasteignafélog. pa vék Halldér ad erlendum maorkudum,
heimsvisitala hlutabréfa hefdi haekkad um 9,29% i USD & arinu og peim ahrifum sem
skuldavandi faeinna Evropupjéda hefdi & markadi. P4 benti Halldor, fundarménnum
sérstaklega & heimasiduna www.roseinvest.is og kvad hana frodlega og gagnlega vildu menn
freedast um erlenda markadi.

AJd endingu sagoi Halldor ad ario hefdi farid ageetlega af stad midad vid adsteedur,
raunavoxtun hefdi verid 1,9% og ad ekki veru fyrirsédar neinar nidurferslur og ad eina
ovissan i safni sjodsins veeri eignin i Landsbanki Mezzanine Fund | og II.

Fundarstjéri spurdi pvi naest fundarmenn hvort einhver peirra hefdi spurningu vardandi fyrstu
pbrja dagskrarlioi fundarins. Johann Sigfusson, bad um ordid og spurdi hver hefdi verid sl6din
& Rose Invest. Fundarstjori kvad hana hafa verid www.roseinvest.is.

Oddgeir Arnarson kvad sér nastur hljéds og spurdi hann Halldér hvort hann hefdi einhverja
hugmynd um &voxtun annarra sjoda sidustu 10 arin. Halldér svaradi pvi til ad hann geeti
athugad heimasiou Landssambands lifeyrissjoda, par veeri ad finna skyrslu. En talan veeri
sennilega ekki fjarri lagi avoxtun EFIA.

Amundi Olafsson, kvad sér hljods og spurdi hver veeri gjaldtaka bankans fyrir ad reka
lifeyrissjodinn. Hann spurdi einnig: ,,Landsbankinn er ad kaupa og selja skuldabréf i nafni
sjodsins, hver er gjaldtaka hans vid hverja feerslu hvers skuldabréfs?*

Halldor er til svara. Hann kvedur rekstrarsamning sjodsins vid Landsbankann, vera mjog
hagsteedan fyrir EFIA, en sjodurinn hafi ekkert greitt til bankans & arunum 2009 og 2010.
Vardandi seinna atridid, segir Halldor ad bankinn leitist vid ad fa alltaf bestu mogulegu kjor, i
tilfelli skuldabréfa veeri Landsbankinn ad greida 0,05% og 0,3% fyrir hlutabréf, pad séu med
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betri kjorum & markadinum. Jafnframt veeru vidskiptin ekki bundin vid Landsbankann,
sjodurinn skipti t.a.m. vid MP banka og Virdingu einnig.

Amundi Olafsson, kvad sér hljods aftur. Spurdi hann hvort hann geti fengid ad sja
rekstrarsamning sjodsins og Landsbankans, ef hann fengi ekki ad sja hann vildi hann fa
skrifleg svor vid spurningum sinum, pa sérstaklega hver avoxtun sidustu 10 ara hafi verid.

Fundarstjori svarar pvi til ad avoxtunin hafi verid 0,8%.

Haukur Reynisson, formadur stjérnar, tok til mals. Hann kvad umraddan samning hafa verid
gerdan &rid 2003, og stadan veeri sU i dag ad verid veeri ad leita ad nyjum samningi um rekstur
sjodsins. bessir samningar sneru fyrst og fremst ad lagalegum skyldum rekstraradila gagnvart
sjodnum, ekki beint pvi sem Amundi veeri ad spyrja um.

Oddgeir Arnarson kalladi pa ad stjérnin hlyti ad vita hvad pessi samningur hefdi kostad.

Formadur stjornar tok aftur til mals. Sagdi hann ad pegar rekstur sj6dsins hefdi verid bodinn
ut, hefdi KPMG verid fengid til ad skoda tilbodin og allan kostnad vegna peirra. I rekstri &
bord vid lifeyrissjod veeri alltaf einhver dvissa vardandi kostnad. Ad 6dru leyti geeti hann ekki
svarad spurningunni.

Amundi Olafsson, tok til mals og sagdi ad fyrst samningurinn leegi ekki fyrir, vildi hann fa
skrifleg svor vid spurningum sinum.

Formadur stjornar beinir pvi til Amunda ad senda inn skriflega beidni um svor vid
spurningum sinum og verdur peim pa svarad.

Fundarstjori innti pvi naest fundarmenn eftir pvi hvort einhverjir fleiri vildu taka til mals, ef
ekki yroi neest farid i naesta dagskrarlid.

4. Tryggingafradileg attekt arid 2011

Fundarstjori gaf neest Benedikt Jéhannessyni tryggingastaerdfraedingi, ordid. Gerdi Benedikt
grein fyrir tryggingafraedilegri uttekt sjodsins & arinu 2010. Gat Benedikt pess ad tjonio af
Grimsvatnagosinu kemi vida fram, en Vigfis Asgeirsson tryggingafreedingur sjodsins, veeri
fastur & Isafirdi vegna gossins.

Benedikt gerdi grein fyrir forsendum og adferdum vid gerd Gttektarinnar. Pad veeri erfitt ad
spa fyrir um framtidina og vido yroum ad gefa okkur nokkrar forsendur. Sjodsfélagar hefdu
fengid akvedid loford og sjodurinn yrdi ad eiga akvedna eign til ad geta borgad ut. Benedikt
gerdi pvi nast lauslega grein fyrir muninum & afélinum- og heildarskuldbindingum.
Heildarstada sjodsins veeri neikveed um 2.403 milljonir krona. bad veeri betri nidurstada en i
arslok 2009 en sidan hefou 10% afallinna skuldbindinga verid skertar. Heildarstada sjodsins
veeri pvi innan légbundinna vikmarka. Skyrsluhéfundur Gttektarinnar, legdi til 5% skerdingu
innan tveggja ara. Benedikt vék mali sinu jafnframt ad sérstokum lid i Gttektinni, sem sé
kominn til vegna aukinn lifslikna sjédsfélaga. Sagdi Benedikt ad & hverju einasta ari kemi i
ljos ad menn lifdu lengur. Pad veeri edlileg proun i hinum vestreena heimi ad medallifslikur



aukist sifellt. Ad endingu greindi Benedikt fra pvi ad honum hefdi alltaf pott gott vid pennan
$j00 ad hann greiddi at barnalifeyri. Ekki veeru allir sjodir sem gerdu pad.

Benedikt bydst til ad svara spurningum vardandi tryggingafreedilega Uttekt.
Fundarstjori innir fundarmenn eftir pvi hvort peir hafi einhverjar spurningar fram ad feera.

Oddgeir Arnarson kvad sér hljoéds og spurdi hvort skerding nina, pyddi ekki frekari skerdingu
i ndinni framtid.

Benedikt svaradi pvi til, ad haldist stodugleiki i rekstri sjdédsins, megi lita a pad ad 5%
skerding sé i raun og veru pad laegsta sem sjodurinn komist upp med.

Formadur stjérnar kvad sér hljods. Greindi hann frd pvi ad fara yrdi i breytingar a
sampykktum sjodsins ef atlunin veeri ad skerda réttindi sjodsfélaga frekar. Stjorn sjodsins
hefdi akvedid ad fresta peirra akvordun.

Amundi Olafsson spurdi i framhaldinu Hauk, hvort ekki veeri betra ad sjodsfélagar vissu hve
mikid stjornin vildi skerda.

Benedikt kvad sér hljods, og sagdi pessa akvoroun vera i hondum sjodsfélaga. Enginn annar
teeki akvordun um skerdingu. Pad veeru ekkert & bak vid réttindin annad en eignir sjodsins.

Amundi kalladi pa ad skerdingin hefdi ekki verid sampykkt af sjodsfélogum, bara stjorn og
tryggingasteerofradingi.

Formadur stjornar svaradi pvi til ad stjornin keemi ekki til med ad leggja til skerdingartillogu
fyrir arid 2011. Han hefdi einfaldlega ekki heimild til pess. Login veeru skyr hvad petta
vardar. En hinsvegar vari ad hans mati dneitanlega askilegt ad reka sjodinn naleegt nalli. Vilji
stjérnarinnar standi til pess ad taka pessa akvordun i allsherjaratkvaedagreidslu.

Nastur kvad sér hljods, Runar Gudbjartsson. Hann segist vilja vera bjartsynn og gera rad
fyrir pvi ad vikmorkin i 16gunum verdi framlengd eitthvad.

Formadur stjornar svaradi pvi til ad sjodurinn yrdi ad starfa samkvemt [6gum. Markmid hans
veeri ad na sem bestri avoxtun, svo ekki purfi ad koma til skerdingar.

Fundarstjori, kvedst vilja taka til mals sem sjédsfelagi og afhendir pvi formanni stjérnar
fundarstjorn. Vill koma pvi & framfzeri ad rikisvaldid hyggist endurskoda réttindi opinberra
starfsmanna fyrir arid 2014. Allar skuldbindingar séu verdtryggdar.

Dagfinnur Stefansson, kvad sér nastur hljods. Spurdi hann hvort allar pessar skerdingar veeru
ekki tilkomnar vegna vitlausra fjarfestinga sjodsins. Hvort ekki maetti leita leida til ad tryggja
eignir sjoodsins med pvi ad kaupa t.d. rikisskuldabréf.

Halldor er til svara. Hann dregur upp akvedna svidsmynd, mynd par sem ekki hefdi purft ad
koma til skerding, ef sjodurinn hefdi einungis att verdtryggd rikisskuldabréf.
Fjarfestingarumhverfid hafi hinsvegar einfaldlega ekki bodid uppa pa leid i gegnum tidina.



5. Tilkynning um val & endurskodanda

Fundarstjori kynnti 5. dagskréarlid, val & endurskodanda. Fyrir liggur ad hagstedasta tilbodid
barst fra PricewaterhouseCoopers (PwC). Fundarmenn gerdu ekki athugasemdir vid valid.

6. Tilkynning um skipun stjérnar
Fundarstjori kynnti skipan stjornar. Stjornin er skipud fulltrium fra FIA og atvinnurekendum.
Stjornina skipa:

Fulltraar FIA

Kristjan Egilsson

Haukur Reynisson

Sturla Omarsson

Linda Gunnarsdéttir, varamadur
Victor Victorsson, varamadur

Ulfar Henningsson, varamadur
Fulltrdar atvinnurekanda

Hlynur Elisson

Bogi Nils Bogason

Sigpor Einarsson, varamadur
David borléksson, varamadur

7. Tilkynning um laun stjornar

Formadur stjornar gerdi grein fyrir tillogu stjérnar um poknun til stjornarmanna. Samkvaemt
henni skulu laun verda Gbreytt fra fyrra ari.

Stjornarformadur: 179.350 kr. & manudi
Fulltrdar FIA: 135.150 kr. & manudi
Fulltrdar atvinnurekenda: 48.450 kr. manudi

Varamenn 16.150 kr. fyrir setinn fund



8. Onnur mal
Fundarstjori lysti meaelendaskra opna undir dagskrarlidnum énnur mal.

Dagfinnur Stefansson kvad sér hljods, og beindi peirri tillogu til stjornar ad han beitti sér fyrir
bvi ad sjodsfélagar kjosi stjorn sjodsins beint.

Amundi Olafsson tok naestur til mals og spurdi hvernig stedi & pvi ad kostnadur vid rekstur
sjodsins haekkadi og nefndi hann sérstaklega haekkun & stjornarlaunum.

Halldér Kristinsson svaradi pvi til ad ekki veeri um raunhakkun a launum ad raeda, stjornin
hefdi ekki pegid laun pann tima sem hdn var sett af &rid 2009. Hann sagdi kostnad vid
endurskodun hefdi verid har arid 2010, en myndi leekka arid 2011.

Formadur stjornar, bad um ordid og sagdi hann i tengslum vid spurningu Amunda, ad stjorn
sjodsins geetti adhalds i rekstri en ad a sama tima veeri allur kostnadur i tengslum vid rekstur
sjodsins ad hakka, eftirlitskostnadur og endurskodunarkostnadur sérstaklega. Stjornin veeri
alltaf ad leita leida til ad leekka kostnad. Hann sagdi ad hvad vardadi launin pa vildi hann
benda & pad ad i stjornarsetu feelist talsverdur timi. Haukur sagdi jafnframt ad hvad vardadi
stjornarkjor, pa hefdi pad verid lengi reett innan sjodsins hvernig han veeri skipud. Pad hefdi
margsinnis verid bent & pad ad pad veri lydraedislegt ad kjosa a fundum sem pessum. Kvadst
Haukur alls ekki vera sammala pvi, steersti hluti félagsmanna sakti ekki pessa fundi enda
veeru félagsmenn flestir staddir erlendis vid vinnu sina. Mun lydradislegra fyrirkomulag veeri
allsherjaratkveaedagreidsla félagsmanna, e.t.v. med rafrenum hatti.

Dagfinnur Stefansson, hvatt pa fundarmenn til ad lata i sér heyra, hvad peim patti um petta
sjonarmid Hauks.

Amundi Olafsson lagdi pa til ad skipud yrdi nefnd til pess ad finna Ut hvort haegt veeri ad
breyta fyrirkomulaginu, naudsynlegt veeri ad finna einhverja malamidlun.

Kristjan Egilsson, tok naestur til mals og bad fundarmenn ad lita aftur i timann og skoda
hvernig séguleg préunin sjodsins hefdi verid og horfa a pad i samhengi vid stodu sjodsins i
dag. Stada sjodsins var erfid i upphafi, en stendur na traustum fétum. Einnig benti hann & ad
samkveemt beidni arsfundar hefdu lifeyrispegar fengid fulltria sinn i stjorn sjédsins, en adur
fyrr voru fulltrdar greidandi sjodfélaga eingdngu i stjorn sjodsins.

Naestur kvad sér hljéds Oddgeir Arnarson. Hann beindi mali sinu til stjérnarinnar og spurdi i
fyrsta lagi hvada afstéou han hygdist taka til malaferla @ hendur fyrrverandi stjérnendum
sjodsins. 1 68ru lagi spurdi hann hvort ekki veeri rad ad FIA taeki frumkvadi og ynni ad pvi ad
fulltrbar atvinnuveitenda viku Ur stjorn sjoasins.

Formadur stjornar svaradi pvi til, ad halda etti 6llum kréfum opnum vardandi pad tjén sem
sjodurinn hefur ordid fyrir i gegnum tidina. Pad veeru hinsvegar hverfandi likur & pvi ad fa
einhverja peninga til baka. VVardandi seinna atridid, sagdist hann vel skilja petta sjénarmid, en
sagadi ao peir veeru hinsvegar med pekkingu og reynslu af rekstri og fjarfestingum og veeri pad
hans skodun i dag ad fulltrdar atvinnurekenda &ttu heima i stjorninni.



Mealendaskra var pa teemd og kaus enginn ad taka til mals. Fundarstjori sleit pvi fundi kl.
15:25.

pannig farid fram.



